Udalosti na finan¢nich trzich IT

Maly bulvar pod stromecek

Skute¢né seridzni ¢lanek v pocitacovém casopise by se mél touto dobou zabyvat veletrhem
Comdex, hernimi konzolami Xbox a situaci na trhu s pamétovymi ¢ipy ¢i mobilnimi
telefony. Ne, o nicem takovém se na této strance nedoctete. Medialni prusvihy pocitacovych
firem jsou totiz ¢astokrat mnohem zajimavéjsi nez jejich produkty. TakZe hura do toho -
bliZi se prece Silvestr!

Nejlep8i bude zfejmé navazat na minuly text a trochu rozvést téma "redukce pracovnich pozic".
Pracujete-li v mensi firmé, asi to znate, ale zaméstnanci vétsich instituci by si nyni méli dat velky pozor:
tato nemoc se koncem roku zacala Sifit celym svétem a hrozi zfejmé vice nez snét’ slezinna. Agentura
Reuters si v poloviné listopadu udélala malou statistiku a vy$lo ji nasledujici: od srpna 2001 bylo z prace
vyhozeno vice nez 800 tisic lidi, a to se tykalo pouze téch pfipadd, kdy se pocet propusténych prehoupl
pres 2000.

Kdo vede?

V tomto srovnani bezkonkurenéné vyhrali Japonci (Fujitsu a Toshiba), ale v Cele najdeme i "zapadni”
firmy - mj. Philips (11 000), Cisco (8500) a Compaq (8000). Od té doby to pokracovalo nasledovné: Novell
(1400) a Yahoo (300), v poslednich dvou listopadovych dnech se pfidaly i spole¢nosti IBM (1200), Palm
(250) a Hitachi (130). Da se ¢ekat, Ze do konce roku pocet propusténych jesté vzroste. Nejde pfitom jen o
absolutni isla. Uvédomme si, Ze v pfipadé Novellu jde 0 19 % a v pfipadé firmy Yahoo o 9 % veskerych
zaméstnancu. U IBM neni procentualni podil pfili§ vyrazny, ale analytici na druhé strané poukazali na
skute€nost, Ze Velka modra propousti poprvé od zacatku 90. let.

HP way

Timto se plynule dostavame k problematice fuze Compag-HP. Paklize C. Fiorinova zvitézi, pfijdou o
praci dalSi tisicovky lidi. Pravé to stoji udajné za "vzpourou" rodin Hewlettovych a Packardovych, nebot
tzv. "HP way" rozhodné vyluc€uje, aby byli zaméstnanci povazovani za pouhé U€etni polozky. Na druhé
strané Casy jsou zlé a Carly Fiorinova v tomto pfipadé uvazuje striktné ekonomicky, coz ji rozhodné
nemlzeme zazlivat.

Valka pfes média

TakZe co se okolo HP v listopadu udalo? Obé strany (konkrétné Walter Hewlett a vedeni HP) si
najaly firmy specializované na lobbovani mezi akcionafi, aby si zajistily potfebny poc¢et hlast. Spole¢nost
HP navic jesté vystuprniovala medialni kamparni, v niz se vyznamenalo hlavné vydavatelstvi CNET.

V sérii ¢lanku se vefejnost mohla docist, jak Walter Hewlett zameskal klicovou ¢ervencovou schiizi
spravni rady HP, na niz se o0 moznosti fuze jednalo. Namisto toho pry dal Walter Hewlett pfednost
milionafskému dychanku v Kalifornii. (To je pravda, ale Walter Hewlett se tohoto setkani, nazyvaného
Bohemian Grove, u¢astni kazdy rok. Setkani navic pfipomina jakési americké Forum 2000 a ucastni se
jej mj. byvali prezidenti USA a pomérné vyznamni podnikatelé, takze jde spiSe o jakousi burzu kontaktu.)

Oboustranné spekulace

V dalSich €lancich pak vydavatelstvi CNET citovalo "nejmenované zdroje", podle nichz by v pfipadé
neuspéchu C. Fiorinové rezignovala spravni rada HP jako celek, a prezentovalo statistiky, podle nichz se
jesté nikdy nestalo, aby byla fuze alespori trochu vyznamnéjSich firem anulovana v takto pokrocilém
stadiu. Hlas poté dostala C. Fiorinova, aby si opét postéZovala na "diletantské komentéfe a polopravdy"
produkované nékterymi novinafi.

To jesté nebylo vSe, nastoupil protiider druhé strany. Z dokumentu poskytnutych americké Komisi
pro cenné papiry vyplynulo, ze myslenka spojeni HP a Compaqu vlastné pochazi z hlavy Michaela
Capellase. V €ervnu jej totiz kontaktovala C. Fiorinova s nabidkou, aby si Compagq koupil licenci na
operacni systém HP Unix. M. Capellas pak projevil zajem o "podstatné Sirsi spolupraci”. Skute¢nou
bombou poté bylo zjisténi, Zze za UspésSné uzavieni transakce mél Capellas obdrzet specialni prémii ve
vysi 14,4 milionu USD; Fiorinova byla udajné skromnéjsi a spokojila se s osmi miliony.



Co na to séfové?

Na tyto zpravy pochopitelné muselo vedeni obou spolecnosti reagovat. Oba vykonni feditelé se
svého bonusu verfejné vzdali a nabidli namisto toho sou€asnému managementu za jeho Usili pfi zajisténi
bezproblémového prabéhu fuze (tj. hlavné za propusténi 10 - 15 tisic zaméstnancu) prémii v Ghrnné vysi
45 miliont USD. Vedeni HP pak takticky uspiSilo publikovani zpravy o ekonomickych vysledcich ¢tvrtého
kvartalu o plnych 36 hodin; udajné proto, aby se vyhnulo €asoveé kolizi s vyro¢ni zpravou Dellu.
Spole¢nost HP tak chtéla zfejmé zapUlsobit na Packardovu nadaci, ktera pfedtim prohlasila, Zze sv(j postoj
zvazi az po oznameni hospodarskych vysledkd HP. Pravda, vysledky byly pomérné dobré, a rodina
Packardovych to také vyslovné uznala. Odmitla vSak své stanovisko k hlasovani o fuzi konkretizovat.
Vzhledem k tomu, Ze nadace vlastni v HP 11procentni podil, miZeme Fici, Ze praveé jeji hlas bude pfi
rozhodovani o dalSim osudu obou spole¢nosti kliovy. Letos se vSak o postoji rodiny Packardovych vici
odkoupeni Compaqu vice asi nedozvime, a tak si budeme muset poc¢kat na valnou hromadu, ktera se ma
konat "v prvnim pololeti" roku 2002.

Jak se (ne)stat DuSinem

A ted k dalSimu dluhu z minula: k antimonopolni kauze USA v. Microsoft. Uz v minulosti jsme psali o
"narodnim sjednoceni" pod vlajkou USA, ale tato smiflivost byla korunovana 14. listopadu, kdy centraini
americké Ufady pozadaly soud, aby ratifikoval dohodu v plvodnim znéni (viz minule), tj. bez dalSich
pfipominek ze stran ostatnich Zalujicich stran.

Vedeni Microsoftu tento impulz vyuZilo k dalSimu Uderu a o par dni pozdé&ji oznamilo jesté vétsi
uspéch: za cenu zhruba miliardy USD eliminovalo dal$i hrozby privatnich Zalob ze strany individualnich
uzivatell. Microsoft se timto zavazal vénovat zhruba miliardu USD pro potfeby $kol s détmi z chudych a
postizenych rodin. Steve Ballmer prezentoval tento dar jakozto "definitivni" dukaz legalni Cistoty své firmy.

Protiutok Red Hatu

Pravda, je (Ci spiSe byl) to jisté velkomysiny dar. Jenze o den pozdéji poukazala firma Red Hat na to,
ze §lo prosté o pouhy vyprodej. Microsoft dotoval z¢asti software a z¢asti hardware, pficemz software
tvofil nadpolovi¢ni vétSinu. Aneb recept, jak prodat Windows...

Protiutok firmy Red Hat mél uspéch. Federalni soud v Baltimoru par dni poté prohlasil, ze se
zminénou dohodou bude zabyvat, a pfislibil, Ze nebude zdrZzovat a Ze vynese verdikt jesté v pribéhu
prosince. Pravni zastupci Zalujicich stran se okamzité chytili pfilezitosti a vydali prohlaseni, podle n&jz by
mé&lo mit pokani Microsoftu hodnotu nikoli jedné, ale spiSe 14 - 36 miliard. Do antimonopolni kauzy se pak
vloZil i americky Senat, ktery mél 12. prosince vyslychat zainteresované statni zastupce a zjistovat, zda
nebyli vi¢i Microsoftu pfili§ "vstficni". Tou dobou uz byl Chip bohuzel v tiskarné.

Co z toho vSeho vlastné vyplyva? Tato rubrika se ma (uz kvuli svému nazvu) zabyvat penézi, a tak
pouze konstatujme, ze miliarda dolar(i na zakoupeni moralniho kreditu Mirka DusSina asi nestaci.

Silvestrovska realita

BliZi se konec roku, obdobi zboZfiované maloobchodnimi i velkoobchodnimi prodejci. Pravé nyni
méla podle nejriznéjsich progndz skongit "miléniova" recese. Ruzova budoucnost se vSak opét odklada,
tentokrat na prvni pololeti pfistiho roku. Samoziejmé, my dnes jesté nevime, jak se budou v
predvanocnim shonu prodavat pocitace a jiné produkty ze svéta IT, ale voditkem nam muze byt americky
svatek Dikavzdani, ktery za mofem nakupni horecku tradi¢né zahajuje. Z pfedbéznych vysledkl vyplyva,
Ze lidé sice nakupovali vice, ale utraceli méné. Nejde ani tak o to, Ze nejzadanéjsi bylo zbozi se symboly
americké vlajky (to se u nas koneckoncl ani neda ¢ekat), jde spiSe o to, Ze zakaznici projevili zvySeny
zajem o levnéjsi zbozi. TakZe pocitacl se prodalo vice, ale utrzenych penéz bylo méné. Tento trend Ize
do nasich poméru prelozit docela snadno...

Poprejme tedy pevné nervy nakupujicim, hodné zakaznik( prodavajicim a vSem dohromady pak
veselé Vanoce a Stastny novy rok 2002.

Karel Stachovec, autor@chip.cz

Co na to finance? byvalo to na podtisku
Tentokrat nastésti neni mnozstvi vyro€nich zprav tak nestravitelné jako minule, takze se mizeme
vénovat i podnikim s minimalnim obratem; takové by v minulém Chipu nemély Sanci. Pfitom jde o firmy,
které Cesti uzivatelé mohou divérné znat - prohlize¢ ACDsee ¢&i pfehravac Liquid Player ma na svém
pocitadi jisté mnohy z vas. Jak vSak vidite, tyto firmy zatim Zzadnou diru do svéta nedélaji. Kanadska
spole¢nost ACD Systems se jesté pomérné drzi, zatimco budoucnost firmy Liquid Audio se zda v



soucCasné atmosfére souboje mezi spolecnostmi Microsoft a Real Networks takika beznadéjna.

Skepse stfida optimismus

Nejvétsimi "tahaky" byly v tomto obdobi spole¢nosti Dell a Hewlett-Packard. Obé zUstaly za svymi
vysledky z lofiského roku, ale psychologicky efekt byl pfitom zcela opacny - zatimco u Dellu se oCekavalo
daldi posileni nedavno ziskaného primatu na trhu s PC (a jeho bilance tedy piekvapila spiSe nepfijemné),
u HP podobna ¢isla vyvolala naopak optimismus, nebot v poslednich letech spole&nost spiSe zklamavala
a ohlasena cisla byla tentokrat v hornim rozsahu optimistickych odhadu.

Dale se jednalo spiSe o prasvihy. Excite je uz v bankrotu, VA Linux opousti hardware a hleda novou
cestu. Infineon pak plati svou daf za nedavnou krizi vyrobcll polovodi¢t a Tech Data se snazi najit novou
pozici v oblasti distribuce.

Uspésné "enko"

Takze nejvétsi pozornost si tentokrat zaslouzi pismeno N. Japonska spole¢nost Nintendo se jako
jedina vymanila z vyrobni krize hernich konzol, a dokonce si dovolila konkurovat Microsoftu (svlj systém
GameCube uvedla na americky trh pouhé dva dny po redmondském Xboxu). Spole¢nost Nvidia pak
nakonec postavila na hlavu veskeré pfedchozi avahy o pfipadné krizi. Tézké €asy pro pfipadnou
konkurenci...

Novell zvefejnil své vysledky v den uzavérky tohoto &isla, takze jen struéné. Cisla nevypadaiji na
prvni pohled moc hezky, ale skryva se v nich mimoradny odpis ve vysi 114 milionti USD. Provozni
vysledky pfedcily oéekavani a prvni komentafe Wall Streetu znély spide pozitivné.

Firma Obdobi|Obrat mil. USD|Zména oproti lofisku|Cisty zisk mil. USD|Zména oproti lofisku
ACD Systems | Q2/02 3,1 +33 % -0,5 +118 %
Autodesk Q3/02 216 —6 % 21 +16 %
BEA Systems | Q3/02 220 -2 % -91 -
Dell Q3/02 7468 —-10 % 429 —36 %
Excite Q3/02 138 -18 % =271 +552 %
HP Q4/01 10876 -18 % 97 -89 %
Infineon Q4/01 957 =54 % -523 -
Intuit Q1/02 209 +11 % -34 —63 %
Kyocera H1/01 4335 =14 % 159 —64 %
Liquid Audio Q3/02 1,3 —62 % —6,1 =32 %
Nintendo H1/01 1841 +18 % 281 +14 %
Novell Q4/01 308 +13 % -95 +170 %
Nvidia Q3/02 370 +87 % 45 +59 %
Tech Data Q3/02 4216 =19 % 28 —40 %
VA Linux Q1/02 5,6 -90 % =55 +7 %
Xeikon Q3/01 27 =34 % -18 +47 %

Situace na burze to byval dalSi podtisk

Dnesni srovnani vyvoje burzovnich cen je jen o néco malo horsi nez to posledni; tehdy si absolutné

technologického indexu NASDAQ, kterym v Chipu poméfujeme vyvoj celkového trhu; v minulém srovnani
si polepsil takika o 25 %, tentokrat (ij. za mésic listopad) "jen" o 10 %. Pfesto vSak mlzeme potvrdit, ze
na americkych trzich vladne vice nez mirny optimismus. VSichni se zfejmé t€Si na nadchazejici rok, ktery
ma pfinést takfka univerzalni zlepSeni. Tato oCekavani jsou velmi pfekvapiva, zvlasté kdyz pravé v
listopadu americké statistické Urady potvrdily, Ze vyvoj nedavnych mésicl byl skute€nou recesi.

Modra je dobra

Nuze, véfme tedy také v nadchazejici pfiznivy vyvoj a podivejme se na jednotlivé firmy. Musime
pfiznat, Ze postaveni spole¢nosti Caldera je prekvapivé i pro nas, nebot o ni v priibéhu listopadu nebylo
skoro vubec slySet. Nahly skok v poloviné listopadu mizeme pficist prohlaseni provozniho feditele IBM,
ktery na schlzce analytikl vyjadfil Linuxu velmi vyraznou podporu (tehdy si akcie Caldery polepSily o 13
% za jediny den).

Druhy vyrazny skok koncem mésice ma snad na svédomi také spole¢nost IBM. Ta totiz 27. listopadu



uzavrela s firmou Red Hat dohodu o dodavkach softwaru a sluzeb pro svou serverovou platformu. A tim
mame také zfejmé vysveétleno postaveni firmy Red Hat na tfetim misté. Kdybychom sledovali i akcie firmy
VA Linux, jisté by na Spi€ce nechybély ani ony.

Firma SonicBlue vykazala zacatkem listopadu slusné hospodarské vysledky a v priibéhu mésice
bodovala na americkém trhu se svym digitalnim videonahravacem ReplayTV, ktery uZivatelim umozniuje
nahravat televizni programy, aniz by byly pferuSované reklamami. Televizni stanice jsou velmi nervézni a
snazi se hnat firmu SonicBlue k soudu, ale ta si pfesto véfi, a co je dllezité, zfejmé ji véFi i investofi.
Amazon tézi z uspésného prubéhu svatkd Diktvzdani (alespori co do poctu navstévnika).

Pokud jde o firmu Transmeta, netusime, co mohlo 15. listopadu zpUsobit 30procentni skok ceny
akcii, kdyz tou dobou firmu doprovazela publicita spiSe negativni (neschopnost zajistit dostatecné
dodavky Cipl spole¢nostem Sony a Fujitsu). Mozna efekt Comdexu, ktery tou dobou probihal...

Cervena se line zare...

O firmach z ¢ervené tabulky toho zase tolik Spatného fici nemizeme; nevykazaly zkratka dostateCny
narast. Oracle mozna doplaci na to, ze Larry Ellison ve svém comdexovém vystoupeni opatrné
naznacoval moznost nepfiznivych finanénich vysledkud. Pozici spoleénosti Motorola dale mohly ovlivnit
statistiky prodeje mobilnich telefon(, které 19. listopadu publikovala firma Dataquest. Ale pro¢ se v
posledni pétce ocitly dale zrovna firmy SGI, lomega a Citrix, to opravdu netusime.

Vzestupy...
Kurz akcii Zména
Firma 1. 11.]|30. 11.| Absolutni | Relativni
Caldera 0,31] 0,77 0,46 +148 %
SonicBlue 1,1 [ 2,21 1,11 +101 %
Red Hat 4,77 | 7,98 3,21 +67,3 %
Amazon.com | 6,95 | 11,32 4,37 +62,9 %
Transmeta 1,79 | 2,70 0,91 +50,8 %

... a pady
Kurz akcii Zména
Firma 1.11.| 30. 11. | Absolutni | Relativni
SGl 212 | 2,14 0,02 +0,94 %
Oracle 14,17 | 14,03 -0,14 —0,98 %
lomega 7,02 | 6,80 -0,22 -3,13 %
Motorola |17,25| 16,54 -0,71 4,12 %
Citrix 24,39 | 22,37 -2,02 -8,28 %
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