Investice - pfidani, apravy
U investice se zadavaji nasledujici polozky:

Nazev investice

Prvni rok investovani - rok, kdy je zahajena vystavba, i kdy probéhne prvni platba (i
zalohova)

Investované Castky v jednotlivych letech - konkrétni, proinvestované sumy v pfislusnych
letech.

Skupina

Pomoci zaskrtnuti se voli:

zda jsou ucetni odpisy shodné s dafiovymi

zda je pocatek a zpusob odepisovani ur€en automaticky
zda se bude vyuzivat zrychleného odepisovani (darfiového)
a zda pouzit prodlouzenou osu

Do fadku Investované ¢astky se zadava celkova suma proinvestovana v daném roce.
V dalSich fadcich se poté definuje struktura této investované ¢astky z pohledu
danovych odpisu, pfiCemz do pfislusného fadku zadavame pfislusna ¢astku v dané
jednotce mény. Radek “Skupina 1” se dopogitava automaticky na zakladé radkii
ostatnich (tj. “Skupina 2” az “Neodpisovat”). Takto je mozné zadat prostfednictvim
jedné polozky komplexni investice v jednotlivych letech.

Investované Castky je mozné zadavat pouze v 6 letech. Pfi delSim obdobi investovani je
potfeba vygenerovat novou investici.

Otazka aktivace investice (tj. poCatku odepisovani) je feSena v polozce “Pocatek a
zpusob odepisovani uréen automaticky”. Pokud je tato polozka zaSkrtnuta, coz
znamena, Ze je investice aktivovana v poslednim roce ze Sestiletého invervalu, kdy
uzivatel zada udaj do fadku “Investované Castky”. V pfipadé nezaskrtnuti se objevi po

kliknuti na tlacitko OK dialog Polatek a zplsob odepisovani investovanych &astek, kde
je mozné tyto udaje detailné zadat.

Pokud uzivatel nezaskrtne polozku “U&etni odpisy shodné s dariovymi”, objevi se po
potvrzeni dialogu Investice - pfidani, resp. uprava dalSi dialog, ve kterém se zadava




Casové doba ucetniho odepisovani dané investice.

U investic, které jsou pofizovany formou finanéniho leasingu uvadéjte tyto v polozce
Neodpisovat.

Financovani investice

K investici je mozné pfifadit financovani z cizich zdroja:
uver
leasing

obligace
dotace

Pokud k investici neni nic pfifazeno, pfedpoklada se pouziti vliastnich zdroju.



Uveér

Uvér je mozné zadat jako investiéni & neinvestiéni. Investiéni uvér je zadavan pro
vybranou investici v pravé Casti dialogového okna “Spravce investic”. Neinvesticni uveér,

tj. avér provozni, se zadava prostfednictvim volba Finance/Spravce financovani, kde
jsou zaroven zobrazeny i uvéry investicni.

V dialogu se zobrazi automaticky Cislo uvéru a dale se zadavaji nasledujici polozky:

Nazev penézniho ustavu

VySe uvéru

Urok

Zacatek Cerpani

ZacCatek splaceni

Typ splaceni

PocCet splatek v roce

PocCet splatek celkem

Kratkodoby uvér (pfi zaskrtnuti je tento uvér zahrnut v bilanci do kratkodobych zavazku)

Veskeré prepocty uvéra se provadéji ke stredu mésice. Znamena to, zZe napfiklad
Casové obdobi 1/98 az VI1/98 €ini 5 mésicu!!!

Po potvrzeni tlaCitkem OK se zadané udaje pfenaseji do tabulky. Tu je mozné zobrazit
prostfednictvim kliknutim na vybrany uvér ve Spravci financovani €i Spravci investic a
naslednym kliknutim na tlacitko Jdi na.

—

din

QO

V tabulce jsou pak vidét identifikacni informace uvéru, pfiCemz ty, které se nachazeji v
modrych poli¢kach, je mozné ménit pfimo v tabulce (po zméné je proveden piepocet -
doporucujeme ponechat zapnuty Automaticky prfepocet). Polozka kratkodoby zavazek
indikuje, kam je dany uvér zafazen. Spodni ¢ast ukazuje splatkovy kalendar uveéru. Pfi
volbé splaceni anuitniho Ci s konstantnim umorem, jsou vSechny splatky spocteny
automaticky a jsou zobrazeny v ro€nim (resp. Ctvrtletnim, pfi zobrazeni Ctvrtleti)
souhrnu. Pfi volbé splaceni “Obecna” se policka Umor zpfistupni a je mozné zadavat
splaceni uvéru. Umory se zadavaji opét v roénim souhrnu (pfipadné ve &tvrtletnim).



Napfiklad pfi mési¢nim splaceni se dana splatka v ro¢nim vyjadfeni rozpocita na
jednotlivé mésice a uroky se adekvatné upravi.



Leasing

Leasing je mozné stejné jako uvér definovat jako investiéni €i neinvesti¢ni. Investicni
leasing je zadavan pro vybranou investici v pravé Casti dialogového okna “Spravce
investic”. Neinvesticni leasing, tj. leasing provozni, se zadava prostfednictvim volba
Finance/Spravce financovani, kde jsou zaroven zobrazeny i leasingy investicni.

V dialogu se zobrazi Cislo leasingu a dale se zadavaji nasledujici polozky:

Nazev leasingove spolecnosti

Zaklad

Akontace

Leasingovy koeficient

Zistatek

Datum akontace (tj. datum zahajeni platnosti leasingu, platba zalohy)
ZacCatek splaceni

Typ splatek

PocCet splatek v roce

PocCet splatek celkem

Po potvrzeni tlaCitkem OK se zadané udaje pfenaseji do tabulky. Tu je mozné zobrazit
prostfednictvim kliknutim na vybrany leasing ve Spravci financovani ¢i Spravci investic
a naslednym kliknutim na tla¢itko Jdi na.

—

din

QO

V tabulce jsou pak vidét identifikacni informace leasingu, pfiemz ty, které se nachazeji
v modrych polickach, je mozné ménit pfimo v tabulce (po zméné je proveden prepocet -
doporucujeme ponechat zapnuty Automaticky pfepocet). Spodni ¢ast ukazuje splatkovy
kalendar leasingu. Pfi konstantnim splaceni jsou vSechny splatky spocteny automaticky
a jsou zobrazeny v rocnim (resp. Ctvrtletnim, pfi zobrazeni Ctvrtleti) souhrnu. Pfi volbé
splaceni “Obecna” se poli¢ka Splatky zpfistupni a je mozné zadavat splaceni leasingu.
Splatky se zadavaji opét v rocnim souhrnu (pfipadné ve Ctvrtletnim), pfiCemz se
napriklad pfi mésicnim splaceni dana splatka v roénim vyjadfeni rozpocita na jednotlivé
mésice a uroky se adekvatné upravi.



Casové obdobi hodnoceni

Jedna se o Casovy interval, jehoz definovani je dulezité pro vypocet vyslednich
kriterialnich veli¢in (NPV, IRR atd.). V praxi by tento interval mél zahrnovat Zivotnost
hlavniho zafizeni ¢i dobu, kdy je mozné urcit potfebné vstupy vypocta. U investic na
‘“zelené louce” pak dobu investovani i dobu provozovani (ktera by méla byt shodna s
dobou odepisovani hlavni vyrobni technologie).

Viz literatura.



Rok hodnoceni

Je rok v daném hodnoceném obdobi, ke kterému se aktualizuji s€itané ekonomickeé
veli€iny (toky hotovosti). VétSinou jim byva prvni rok obdobi, prvni rok zahgjeni provozu
u noveé investice, prostfedni €i posledni rok obdobi.




Diskont

Pfedstavuje cenu kapitalu. Ekonomicky se jedna o cenu ztracené pfileZitosti. Uréeni
vyse je mozné riznymi metodami (napfiklad CAPM) a konkrétni vySe diskontu zavisi

také na zvoleném odvétvi.



Inflace

V pouzitych vypoctech predstavuje veliinu, ktera ovliviuje vysi nominalniho diskontu a
predstavuje tudiz pramér eskalaci vSech ekonomickych udaji vypoctu.
Makroekonomicky je mozné ji méfit indexem cen spotfebniho koSe, deflatorem a
dalSimi veli¢inami.



Danova uleva

Dle Ceské legislativy je mozné u urcitych investic si sniZit zaklad dané z pfijmu
pravnickych osob v roce aktivace investice o urcité procento z ceny investice, které se
nazyva danova uleva.



Nominalni diskont

Je diskont pouzivany pfi vypoctech v inflacnich prostfedich. Vyjadfuje se nasledovné:
rn=(1+re).(1+i)-1

kde rm ... nominalni diskont
re ... realny diskont (zadavany)
i ... inflace



Realny diskont

Alternativni vynos kapitalu pfi nulové inflaci. Je mozné ho stanovit napfiklad pomoci
metody CAPM. Blize viz literatura.



Danova ztrata z minulych let

Na zakladé Ceskych zakonul je mozné dafiovou ztratu z minulych let rozpoustét po dobu
7 let.



Odpisova trida

HIM a NIM je fazen podle svého charakteru do odpisovych tfid (viz zakon o dani z
prijmu). Tyto tfidy jsou nasledujici (v zavorce je uvedena doba odepisovani z pohledu
zakona o dani z pfijmu - tj. dafiové odpisy):

1. tfida (4 roky) napfiklad motorova vozidla

2. tfida (8 let) napfiklad elektricka zafizeni

3. tfida (15 let) napriklad technologie obecné (kotle atd.)
4. tfida (30 let) napfiklad potrubni rozvody

5. tfida (45 let) napriklad budovy

neodepisuje se pozemky



Ugetni odpisy

By mély vyjadiovat opotfebovani majetku. Ugetné Ize odepisovat Sasové &i vykonové.
Ugetni odpisy mohou byt shodné s dafiovymi. Aplikace EFINA umozZfiuje zadavat pouze
ucetni odpisy Casove.



Danové odpisy

HIM a NIM (tj. hmotny a nehmotny investi¢ni majetek) je mozné zahrnovat do naklada z
pohledu dané z pfijmu postupné. Dle zakona o dani z pfijmu je uvedeno tfidéni HIM a
NIM do jednotlivych odpisovych skupin, kterym pak odpovida pfislusna doba
odepisovani (napf. vypocetni technika 4 roky).




Moznosti splaceni

Splatka se u uvéru sklada z tzv. umoru (tj. pomérné Casti ze zapujcenych penéz) a
uroku. Ve finanéni terminologii se pfi popisu splatek pouZzivaji nasledujici terminy:

splaceni s konstantnim umorem
- umor je v kazdé splatce stejny, placeny urok postupné klesa a jednotlivé ¢astky nejsou

stejné

splaceni s konstantni anuitou
- umor i urok se méni, ale jejich celkovy soucet, tj. splatka, je vzdy stejna

Obdobné u leasingu je mozné hovorit o splaceni s konstantnim umorem.



Zaklad leasingu

VétsSinou cena pofizované véci v pfipadé, Ze by byla kupovana za hotove.



Akontace leasingu

Castka, ktera se plati jednorazové pfi podpisu leasingové smlouvy. Jedna se v podstaté
o zalohu na budouci splatky.



Leasingovy koeficient

Procento, o néz se navySuje zaklad. Soucet zakladu a navyseni leasingovym
koeficientem pak dava celou ¢astku.



Zustatek leasingu

Jedna se o zustatkovou ¢astku po ukonceni obdobi leasingové smlouvy. Po zaplaceni
této Castky prfechazi majetek pIné do vlastnictvi najemce (u tzv. finanéniho leasingu).



Tok hotovosti (cash - flow)

Obecné se jedna o Cisty zisk + odpisy. Dale je zde zahrnut tok prostfedkl z investiCnich,
finanénich a mimofadnych operaci (v€etné zmény aktiv a pasiv).



CAPM

Capital Assets Pricing Method - metoda ocenovani kapitalovych aktiv slouzi pro

v v

financi. Viz Literatura.



Prodané zbozi

Jedna se o zbozi, které je nakupovano za ucelem dalSiho prodeje.



Vlastni vyrobky

Toto jsou vyrobky vyrabéné Ci kompletované firmou. Nejedna se o zbozZi, které je
nakupovano a prodavano.



Finanéni vynosy

Jedna se o vynosy z finan€nich operaci (napfiklad dividendy z akcii, uroky z obligaci),
které firma vlastni.



Mimoradné vynosy

Jedna se o vynosy z Cinnosti, které pfimo nesouvisi s provozem firmy (napfiklad
odprodej ¢asti nepotiebnych budov atd.).



Spravce financovani

Spravce financovani je dialog, ktery umoznuje pfidavat, modifikovat Ci rusit avéry,
leasingy, emise obligaci, akcii a dotace. Tento spravce je zakomponovan v dialogu
Spravce investic, kde umoZznuje zadavat zdroje financi souvisejici s investici (napriklad
investiéni uvér), kdezto Spravce financovani aktivovany prostfednictvim roletového
menu - Financovani souvisi pfimo s provoznimi protfedky (napf. provozni uvér).

Spravce investic

-

veér

Leasing
Obligace




Jazyk

V aplikaci je mozné si zvolit nastaveni jazykového prostiedi, které se projevi jednak
v ovladani a jednak i v tabulkovych formulafich definovanych aplikaci (kromé udaju
zadanych uzivatelem — napfiklad nazvu trzbové polozky). V pribéhu prace je mozné
ménit nastaveni jazyka.

Veskeré uzivatelem napsané polozky, tj. zejména nazvy jednotlivych trzeb, nakladd,
investic, uvérd atd. zUstavaji pfi zméné jazyka nezménény. Toto se tyka i
vygenerovanych tiskovych sestav a citlivostnich analyz (tyto je nutno znovu
vygenerovat v novém jazyce).



Dané

Aplikace pracuje s jednotnou sazbou dané z pfijmu, coz odpovida metodice pro
pravnické osoby (vy$e dané nezavisi na vysi zisku). Procentni sazbu dané je mozné pro
kazdy rok ménit prostfednictvim poloZky Dané v roletovém menu Nastroje.



Rezervni fond, pridél do rezervniho fondu

Firma odvadi do rezervni fondu urcité procento z Cistého zisku. Konkrétni udaj se
zadava prostfednictvim volby Naklady / Rezervy a rezervni fond. Pro kazdy rok je
mozné zadat jiny procentni udaj.



Zakonné a ostatni rezervy

Spole¢nost muze vytvaren tzv. rezervy, které slouzi zejména k pokryti rizik plynoucich
z podnikatelské €innosti. BlizSi podminky jsou uvedeny v zakong, kde je také
stanoveno, kdy tvorba rezerv snizuje zaklad dané z pfijmu (tzv. zakonné rezervy) a kdy
ne (tzv. ostatni rezervy). Zadavani obou rezerv pfimo v tabulkovém formulafi je mozné
pres volbu Naklady / Zakonné a ostatni rezervy.



Literatura

Metodika aplikace EFINA tykajici se hodnoceni efektivnosti investic je zalozena na
obecnych teoriich, k jejichz nastudovani autofi doporucuji nasledujici literaturu:

(1)  Brealey, Myers: Teorie a praxe firemnich financi, Victoria Publishing
(2) M. Tepper, T. Kapl: Penize a Vy



Vysledovka a cash-flow

Dulezitou informaci pfi hodnoceni libovolného projektu Ci firmy je jeji vysledovka a tok
hotovosti (cash-flow). Aplikace EFINA zobrazuje vSe v jedné tabulce, kde je v horni ¢asti
vysledovka ve zkracené formé a ve spodni je tabulka toku hotovosti. O detailech
jednotlivych polozek vysledovky pojednava ucetni i jina literatura.

Tok hotovosti



Vysledna tabulka

Vysledna tabulka cash-flow shrnuje vysledky ekonomicko-finanéniho hodnoceni.
V tabulce jsou pod zakladnimi informacemi (obdobi, diskont atd.) pfehledné shrnuty
zakladni kriterialni ukazatele:

celkovy diskontovany zisk

pramérny ro¢ni diskontovany zisk

celkovy diskontovany cash-flow (Net Present Value — NPV)
pramérny ro¢ni diskontovany cash-flow

vnitini vynosové procento (Internal Rate of Return — IRR)
doba navratnosti investice

Nad témito udaiji jsou dvé tabulky — kumulovaného diskontovaného zisku (v€etné
bézného zisku v jednotlivych letech) a kumulovaného diskontovaného cash-flow (v€etné
bézného cash-flow v jednotlivych letech).

VSechny tyto udaje a tabulky jsou vystupni a nelze do nich nic zadavat.



Citlivostni analyza

Pro stanoveni stability vypoc¢tenych hodnot je vhodné stanovit jejich citlivost na zménu
vybraného, ¢i vybranych vstupnich parametr(i. Aplikace EFINA umozriuje stanovit
zavislost libovolného vystupniho parametru na zméné hodnoty parametru vstupniho
(jednoho ¢€i dvou).

Volbou Citl.analyza/Jednoparametricka..., pfipadné Dvouparametricka se objevi
dialog Spravce citlivostnich analyz, ktery propocty téchto analyz umoznuje. Volbou
Citl.analyza/Formular jednoparametrické resp. dvouparametrické se zobrazi
tabulka se spoctenymi hodnotami.

Spravce citlivostnich analyz

V levé Casti Spravce se nachazeji zakladné predvolené citlivostni analyzy. Vypocet
vybrané citlivostni analyzy se provadi jejim vybranim v levé €asti dialogového okna (tj.
kliknutim) a naslednym kliknutim na tlaCitko Pfidej... . U pfedvolenych citlivostnich
analyz se objevi dialog s nabidkou zadani rozsahu variace nezavislé proménne.
Vypocet trva urcitou dobu a poté se dana citlivostni analyza zobrazi v pravé Casti
dialogu. Zobrazeni tabulky spoc¢tenych hodnot je mozné kliknutim na spoctenou
citlivostni analyzu v praveé Casti dialogu a naslednym kliknutim na tlaCitko Jdi na, které
je ekvivalentni volbé Citl.analyza/Formular jednoparametrické Ci dvouparametrické.
Vygenerované citlivostni analyzy je mozné zobrazit i graficky volbou Graf ze Spravce
citlivostnich analyz.

Kromé predvolenych vypoctu si uzivatel muze definovat viastni jedno- i
dvouparametrickou citlivostni analyzu. V tomto pfipadé klikne na polozku “vlastni” v
levé Casti a na tlaCiko Pfidej... . Zobrazi se dialogové okno Parametry citlivostni

analyzy.

Obdobné jako u minimalnich cen se jiz spoctené citlivostni analyzy nepfepocitavaji. PFi
zméneé vstupnich hodnot je nutné provést prepocet novym vygenerovanim!



Financ¢ni laborator

Finan¢ni laboratof implementovana v aplikaci EFINA je silny nastroj uleh&ujici praci
zejména managementu na vrcholné urovni rozhodovani. Prostfednictvim volby
Nastroje / Finanéni laborator si manazer mlze na jiz vytvofeném souboru provadét
simulaci vyvoje celé situace prostfednictvim nastavovani jednotlivych zakladnich
parametr(.

Vstupnich veli€in je celkem 6, z nichz jsou prvni tfi pevné stanovené:

diskont

inflace

investice
a dal8i 3 si uzivatel muze libovolné zvolit. Diky pojizdnym “knoflikim” je mozné ménit
hodnoty pevnych vstupnich veli€in v rozmezi <-100%;+100%> puvodni hodnoty. Volba
volnych veli€in je mozna prostfednictvim stisknuti tladitka Modifikuij... u zvolené polozky.

Na zakladé nastaveni vstupnich veliin pak je mozné pozorovat zménu parametru
vystupnich, kterych je celkem 7. Prvni tfi jsou pevné dany:

NPV (Cista sou€asna hodnota)

IRR (vnitfni vynosové procento)

doba navratnosti
a dalsi Ctyfi si uzivatel mize libovolné zvolit prostfednictvim tlacitka Modifikui... .

V pfipadé, ze uzivatel potfebuje vidét okamzité vysledky zmény nékteré vstupni veliCiny,
zaskrtne polozku Automatické prepocitavani. Tato volba vSak mize nékdy zdrzovat,
proto doporuCujeme nechat tuto polozku nezaskrtnutou a po kazdém nastaveni kliknout
na tlaCitko Prepogitej, které provede prepocet.



Ovladani aplikace

Aplikace EFINA se ovlada prostfednictvim roletového menu &i pomoci tlaCitek
umisténych pod timto menu. Jednotlivé polozky roletového menu umozriu;ji tyto
operace:

Soubor - zaloZeni nového souboru Novy..., otevieni jiZ vytvofeného a ulozeného
souboru Otevrit..., zavieni souboru Zavrit..., uloZeni souboru UloZit, UloZit jako...,
nastaveni stranky (z pohledu tisku) Nastaveni stranky..., ukazka stranky pfed tiskem
Ukazka pred tiskem a tisk prostfednictvim Spravce tiskovych sestav, vCetné
moznosti pfimého vytisténi vybrané oblasti Tisk vybrané oblasti..., ukonCeni aplikace
EFINA Konec.

Editace — kopirovani - Kopirovat, vkladani - Vlozit a vymazavani dat v burikach -
Vymazat (obdobné jako standardni tabulkovy procesor), nastaveni Sifky sloupce podle
zvoleného poli¢ka Ci sloupec - Nastav Sirku sloupce, ukotveni - Ukotvit pricky a

odstranéni pficek - Odstranit pricky (pficky budou ukotveny vlievo od a nahoru nad
aktualni bunku, ve které se nachazime),

Nastroje — definuji jazyk Jazyk, pro ovladani a vystupy aplikace, nastaveni
proménnych Nastaveni proménnych, nastaveni Casové osy Zména ¢asové osy,
vstup do zadavaci tabulky dani Dané, nastaveni odpisovych koeficientl pro
rovnomérné darnové odpisovani Odpisoveé koeficienty a praci s finan¢ni laboratofi
Finanéni laborator. Dale je mozné zvolit, zda se vSechny udaje maiji automaticky
prepocitavat - Automatické prepocitavani (je-li vievo od polozky odskrtnuti, tak je
funkce zapnuta), nebot' u rozsahlejsich souborl toto pfepocitavani muze trvat nékolik
sekund, coz nékdy praci zdrzuje. Rucni pfepocitani se provadi pomoci volby
Prepoditat, kterou Ize jinak pfimo aktivovat v tabulce pomoci klavesy F9. V pfipadé, ze
vypocty nekoresponduji s Vasimi pfedpoklady, doporucujeme zkontrolovat, zda mate
zapnutou funkci automatického pfepocitavani, pfipadné pouzit klavesu F9.

Trzby — umozniuji definovat i modifikovat strukturu trzeb Modifikace a skok do
zadavaciho formulare trzeb pro zadani konkrétnich hodnot Zadavaci formulare
trzeb. Zaroven umoznuji zobrazit tabulku celkovych souctl trzeb Celkové soucty
trzeb.



Naklady — umoznuji obdobné operace s nakladovymi polozkami jako Trzby a navic je
mozné zadat koeficient beta Koeficient beta, ktery u energetickych projektl slouzi pro
kliGovani nakladui mezi elektfinu a teplo, zobrazit vyslednou tabulku nakladd (investicni,
provozni, finan¢ni atd.) Vysledna tabulka nakladd a skoky do formulait rezervniho
fondu Rezervni fond , zakonnych a ostatnich rezerv Zakonné a ostatni rezervy..

Investice — umoZiuje praci se Spravcem investic Spravce investic, odskok do
formulare investic (tabulka) FormulaF investic a odskok do financnich investic a
vynosU z nich Finanéni investice a vynosy.

Finance — zobrazi dialog Spravce financovani Spravce financovani, ktery pak fidi
celou praci s jednotlivymi druhy financovani (uvér, leasing, obligace, akcie, dotace),
pricemz se v tomto pfipadé jedna o neinvesti¢ni financovani.

Bilance — umoznuje jednak odskok na tabulky vyslednych udaji (Vysledovka a CF,
Vysledna tabulka CF) a jednak odskok do bilan¢ni ¢asti. Zde je mozné zvolit strukturu
jednotlivych bilan¢nich dat (zavazky, zasoby atd.) Zména stavu aktiv a pasiv, zadat v
tabulce zmény Zadavaci formular zmény aktiv a pasiv a poté si je zobrazit souctové
Celkové soucty zmény aktiv a pasiv. Dale je mozna prace se zkracenou rozvahou
Zkrdacena rozvaha v jednotlivych letech a s rozvahou plnou Plna rozvaha, se kterymi
souvisi i jednotlivé pomérové ukazatele, jejichz Ciselné i grafické zobrazeni je skryto
pod polozkou Pomérové ukazatele.

Citl. analyza - tato polozka umoznuje vypocCet minimalnich cen Minimalni ceny...
(zobrazi se dialog “Spravce minimalnich cen”, kde si uzivatel mize vybrat vypocet z
preddefinovanych pomoci tlacitka Pfidej..., pfipadné jiz zvolené vypocty zrus$it Uber,
pfipadné Vymaz vSe). Dale toto menu umozriuje praci s jednorozmeérnymi i
dvourozmérnymi citlivostnimi analyzami - Jednoparametricka..., Jednoparametricka
(vicenasobna), resp. Dvouparametricka. Po jejich volbé se opét objevi Spravce dané
citlivostni analyzy (resp. Spravce jednoparametrické (vicenasobné) citlivostni analyzy),
kde je mozné si zvolit jednotlivé vstupni a vystupni polozky. Na vysledné udaje je pak
mozné prejit prostfednictvim volby Formular jednoparametrické, Formular
jednoparametrické (vicenasobné), resp. Formular dvouparametrické.

Okno — umoznuje otevieni jednotlivych oken s vybranymi formulafemi (trzby, naklady,
investice atd.), jejich usporadani a zavieni. Pomoci volby Nové okno se vzdy otevie



vybrana oblast v novém oknu, proto je dobré mit pfehled o dosud otevienych oknech,
aby néktera nebyla zbytecné oteviena dvakrat. VSechna okna je pak mozné usporadat -
Usporadat okna ..., pfipadné je vSechna zavfit - ZavFit vSechna okna.

Napovéda — zobrazuje poloZzky napovédy (Obsah, rejstfik), které vysvétluji princip
aplikace a praci s ni a informace o aplikaci EFINA.

Ovladaci lista
Ovladaci liSta umisténa pod roletovym menu usnadriuje praci pfi vybranych zakladnich
operacich prostfednictvim pfimé volby. TlaCitka sefazena zleva umozniuji provadéni
nasledujicich operaci:

Vytvoreni nového souboru - Otevieni existujiciho souboru - Ulozeni souboru -
Nastaveni Sifrky sloupce - Zobrazeni dat po jednotlivych Etvrtletich (kvartalech) -
Pirepocet hodnot (analogické ke stisku klavesy F9) - Volba zobrazeni tabulky -
Modifikace struktury trzeb - Modifikace struktury nakladt - Spravce investic -
Spravce financovani - Konec.

Pozn.:

Zobrazeni dat po jednotlivych kvartalech umozriuje detailnéjSi praci s daty a
podrobnéjsi analyzy. Zadavani probiha analogicky jako pri praci s lety, pouze se zadava
procentni podil z celkové rocni ¢astky pro dané obdobi.

Volba zobrazeni tabulky - v aktualnim okné zobrazi vybranou tabulku (napfiklad
celkové soucty nakladu nebo vstupni tabulku trzeb atd.).

Formaty souborut aplikace EFINA - aplikace EFINA nabizi dva formaty soubor:

o *.efi- data jsou ukladana v textovém formatu. Vyhodou je mala velikost souboru.

o *.eft - data jsou ukladana ve zvlastnim tabulkovém formatu. Toto znamena vétsi
velikost souboru, ktera je na druhé strané vyvazena rychlosti pii opétovném nacitani
ulozeného souboru.

Tyto soubory nejsou kompatibilni s formatem MS-EXCEL. Tudiz ani datové soubory
vytvorené ve starSich verzich aplikace EFINA (2.10 a nize) nelze pfevadét do nové
verze.



Pri vkladani ¢iselnych udaju je nutné dodrzovat nastaveni desetinného
oddélovace ve Windows.



Nastaveni stranky

Tento dialog definuje zakladni parametry stranky z pohledu tisku. Dialog je rozdélen na
4 oblasti, které jsou zobrazeny jako zalozky:

- Strana

- Okraje

- Zahlavi / zapati
- Tabulka

Strana
- umoznuje volbu nastaveni stranky na vysku / na Sifku a méfitko stranky, tj. zda
vybrana oblast bude tisténa na 1 stranu Ci vice stran, pfipadné v jakém méritku

Okraje
- nastavuje vzdalenost tisku od okraje stranky v centimentrech a umoznuje vycentrovani
na strance

Zahlavi | zapati
- definuje text v levé, stfedni i pravé Casti zahlavi a zapati (véetné volby Cisla stranky a
napriklad data)

Tabulka
- umoznuje volbu, zda bude zobrazena (a vytisténa) mfizka (obdobné jako u MS -
EXCEL)



Spravce tiskovych sestav

Dialogové okno umoznuje definovat oblasti k tisku. Aplikace nabizi pfedvolené moznosti
(napfiklad vysledna tabulka CF, vysledovka, tok hotovosti, celkové trzby, celkové
naklady, investice celkem), které si uzivatel prostfednictvim tlaCitka Pfidej>> muze sam
zaradit do seznamu sestav k vytisténi.

Vlastni vybranou oblast uzivatel vklada prostfednictvim tlaCitka Pridej>>, pficemz v levé
Casti dialogového okna musi mit vybranu volbu vlastni. Nasledné se objevi dialog, ktery
Zada zadani tiskové oblasti budto pfimo z klavesnice, nebo pomoci mysi (postup:
kliknéte mysi mimo dialog nékam do tabulky a dale vyberte danou oblast - pfi vybéu
drzte levé tlaCitko mysi).

Zvoleny tisk je mozné z tiskové sady i odstranit tim, Ze jej uzivatel vybere (klikne na né&j)
a pomoci tlaCitka Uber<< ho odstrani.

Parametry vybraného tisku je mozné dale upfesnit. Vybereme si polozku v tiskové
sestavé (kliknutim) a stiskneme tlaCitko Nastaveni.... Zobrazi se dialog Nastaveni

stranky.

V pfipadé, ze je napriklad ve Spravci citlivostnich analyz vygenerovan graf, je i tento
graf nabidnut ve Spravci tiskovych sestav s tim, Ze popis zaCina pismeny GR. P¥i tisku
grafu je nastaveni parametrd tisku odliSné od béznych stranek.

Pomoci Sipek v pravé ¢asti dialogu je mozno ménit pofadi vybrané tiskové sestavy.

Prostfednictvim tlaCitka Tisk je pak vytisténa cela tiskova sestava a pomoci tlacitka
Zavrit dialog opoustime.



Obligace

V dialogu se zadavaji zakladni parametry emise obligaci (v pfipadé, Ze se jedna o
obligaci spojenou s investici, tj. investiéni financovani, objevi se i nazev investice):

Nazev obligace - pojmenovani (napfiklad Povodiovy dluhopis 1998-2003)

Nominalni hodnota obligace - ¢astka uvedena na obligaci, ze které se pocitaji uroky
Pocet emitovanych obligaci - celkové mnoZstvi obligaci pfipravenych k prodeji - v tis.
ks!!!

Cena obligace - ¢astka, za kterou je obligace prodana; tato ¢astka muze byt rizna od
nominalni hodnoty

Urok z obligace (kupdn) - roéni Grok po&itany z nominalni hodnoty obligace
Ocekavany prodej - procento prodanych obligaci z celého objemu emise

Naklady spojené s emisi - dalSi naklady firmy (napf. tisk obligaci atd.)

Datum emise a datum vyplaty jistiny - mésic a rok emise a zpétné vyplaty jistiny
Vyplata kupoénu (j. uroku) - frekvence vyplaty uroku, je mozné provadét vyplatu ro¢né,
pololetné Ci Ctvrtletné

Po potvrzeni tlaCitkem OK se zadané udaje pfenaseji do tabulky. Tu je mozné zobrazit
prostfednictvim kliknutim na vybranou obligaci ve Spravci financovani i Spravci
investic a naslednym kliknutim na tla€itko “ Jdi na”.

V tabulce jsou pak vidét identifikani informace o obligaci, pfi€emz ty, které se

prepocet - doporu€ujeme ponechat zapnuty Automaticky pfepocet).



>

kci

(1]

Emise akcii pfedstavuje navy$eni zakladniho jméni spole€nosti pfi potfebé ziskani

finan€nich zdrojl. Nejedna se o cizi finanéni zdroje, nebot’ emise akcii znamena zménu
ve vlastnické strukture a nikoliv v zadluZeni spoleénosti.

V dialogu se zadavaji nasledujici udaje:

Nazev akcie (emise)

Nominalni hodnota akcie - uvedena na akcii, z této €astky se vyplaci procento dividendy
Cena akcie - pfi prodeji akcii se tyto nemuseji prodavat za nominalni hodnotu

Pocet - pocet emitovanych akcii)

Ocekavany prodej - procento prodanych akcii z celkového poctu

Naklady spojené s emisi - napfiklad tisk akcii

Termin splaceni - mésic a rok, kdy budou akcie zaplaceny a kdy tedy pfiteCou do
spolenosti finanéni prostfedky

Po potvrzeni tladitkem OK se zadané udaje prenaseji do tabulky. Tu je mozné zobrazit

prostfednictvim kliknutim na vybranou akcii ve Spravci financovani a naslednym
kliknutim na tladitko Jdi na.

(.

din

(V)

V tabulce jsou pak vidét identifikani informace o emisi akcii, pfi€emz ty, které se
nachazeji v modrych polickach, je mozné ménit pfimo v tabulce (po zméné je proveden

vynos z této emise pro kazdy rok obdobi.



Dotace

Dotace znamenaiji pfitok finanénich prostfedkld bez nutnosti jejich vraceni. Jedna se
napfiklad o rizné formy podpory ze strany statu i mezinarodnich instituci pro rizné

oblasti vyroby a celého hospodarstvi. Dotace se mize tykat investice (zadani

Spravce financovani).

Po potvrzeni tlagitkem OK se zadané udaje prenasSeji do tabulky. Tu je mozné zobrazit
prostrednictvim kliknutim na vybranou dotaci ve Spravci financovani ¢i Spravci investic

a naslednym kliknutim na tlaéitko Jdi na.

—

din

V)




Nastaveni €asové osy

Tento dialog nastavuje ¢asové obdobi hodnoceni. Pomoci stejného dialogu je mozné v

jiz vytvofeném souboru ménit toto dasové obdobi (na jiz rozpracovaném souboru vSak

neni mozné z technickych dlivodld hybat s poéateénim rokem ¢asového obdobi
hodnoceni). S ohledem na metodiku vypoctlu (zejména z divodu rozpousténi pfi
danové ztraty) je minimalni asové rozpéti, které aplikace dovoluje, dva roky.




Nastaveni proménnych

Tento dialog definuje zakladni parametry a konstanty souboru. Je mozné ho vyvolat i pfi
praci s jiz otevienym datovym souborem a zménit tak nékteré udaje. Po zméné gi

zadani udaju a jejich potvrzeni je aplikace pfenese do souboru.

Dialog obsahuje polozky:
Nazev projektu - nazev hodnocené akce by mél obsahovat vystiZnou
charakteristiku, nebot tento nazev se objevi na fadé tisku jako zahlavi.
Jednotka mény - muze byt libovolna v&etné zahrani¢nich a nadnarodnich
mén. Doporu€ujeme zadavat ménu v nasobcich (ne K&, nybrz tis. K&), Cisla
jsou pak kratsi a tudiz i pfehlednéjsi. Tato jednotka je pak pouzivana u vSech
finan€nich udaju, neni-li uvedeno jinak.
Rok hodnoceni - tento rok muze, ale nemusi byt totozny s prvnim rokem v
dialogu ”Nastaveni Casové osy”. Vétsinou se vSak pouziva prvni rok
hodnoceného obdobi.
Diskontni sazba - diskont - volba této konstanty je velmi dulezita, nebot jeji
vySe se promitne prakticky do vSech vypoctu. Jedna se o alternativni naklad
kapitalu, ktery je blize popsan v literature. Zadava se tzv. realny diskont. V
tomto dialogu uzivatel zadava diskont pouze pro prvni rok, pfiemz jej muze
pro kazdy rok zadat individualné (roletové menu Soubor/Nastroje).
Inflace - volba této konstanty ma vliv pouze na velikost nominalni diskontni
sazby odvozené z inflace a realného diskontu. PouZiva se pfi vypoctech v
inflacnich prostfedich. Rust ostatnich nakladovych a trzbovych fad je nutné
upravit zvlast bud jednotné nebo podle mozného ristu rozdilného od miry
inflace. Obdobné jako u diskontu je mozné zadat inflaci v kazdém roce
(roletové menu Soubor/Nastroje).
Danova uleva - uréuje procentni vysi pofizovaci ceny investice, ktera maze
byt zahrnuta v roce aktivace do nakladu. Konkrétni rozhodnuti o uplatnéni
této ulevy se zadava u konkrétni investice.
Dariova ztrata z minulych let - pro vypocty u jichZ existujicich projektu Ci
podnikUl je tfeba respektovat moznost danoveé ztraty z doby pred prvnim
rokem hodnoceného obdobi, ktera je postupné rozpousténa dle zakona.




Struktura trzeb

Tento dialog umoZnuje nadeklarovat pocCet trzbovych polozZek ve struktufe podle
potfeby. Z pohledu zadavani dat je mozné definovat polozky:

- soucinové (tj. zadava se mnozstvi vyrobku a jednotkova cena)

- absolutni (tj. zadavaji se trzby pouze v penéznim vyjadfenti)

- elektfina (specialni polozka trzeb pro energetickeé projekty €i podniky)

- teplo (specialni polozka trzeb pro energetické projekty €i podniky)

PolozZky je mozné pomoci pfikazu Vymaz zrusit.

Dle vysledovky se trzby déli na:
- prodané zbozi
- vlastni vyrobky
- finanéni vynosy
- mimoradné vynosy

Do vlastnich vyrobku patfi i elektfina a teplo.

Pro vypoc&et minimalnich cen vyrobk, resp. citlivostnich analyz, je tfeba, aby tyto
vyrobky byly zadany v soucinové formé.

Kromé pouziti pfeddefinovanych tla€itek v dialogu je mozné pfidavat nové polozky
stisknutim klavesy Ins (nachazi-li se kurzor na vybrané skupiné). Pomoci klavesy Del
dojde k vymazani. Dvojklikem mySi na vybranou polozku je mozno skocit pfimo do
daného formulare.



Modifikace nakladu

Tento dialog umoznuje nadeklarovat pocet nakladovych polozek ve struktufe podle
potfeby. Je mozné definovat polozky:

- soucinoveé (tj. zadava se mnozstvi komodity a jednotkova cena)

- absolutni (tj. zadavaji se naklady pouze v penéznim vyjadfeni)
Polozky je mozné pomoci pfikazu Vymaz zrusit.

Dle vysledovky se naklady déli na:
- prodané zbozZi (tj. naklady za zbozi nakoupené k dalSimu prodeji)
- material a energie (napfiklad dfevo na vyrobu zidli, elektfina)
- nakoupené sluzby (napf. platby hlidaci firmé za stfeZeni objektu)
- osobni naklady
- ostatni provozni naklady
- uCetni odpisy
- finan&ni naklady (napf. uroky, kromé téch, které vyplyvaji ze zadanych
avera)
- mimoradné naklady
- pfipocitatelné (odpocitatelné) polozky k zakladu dané

Kromé pouziti v dialogu pfeddefinovanych tlacitek je mozné pfidavat nové polozky
stisknutim klavesy Ins (nachazi-li se kurzor na vybrané skupiné). Pomoci klavesy Del
dojde k vymazani vygenerovanych polozek. Dvojklikem mySi na vybranou polozZku je
mozno skocit pfimo do daného formulare.



Zména struktury aktiv a pasiv

Zde se zadava struktura polozek aktiv a pasiv, které se v pribé&hu obdobi mohou ménit.
Je mozné definovat polozky:

- soucinoveé (tj. zadava se mnozstvi komodity a jednotkova cena)

- absolutni (tj. zadavaji se naklady pouze v penéznim vyjadfeni)
Polozky je mozné pomoci pfikazu Vymaz zrusit.

Aktiva a pasiva pro tento ucel délime na:
- zasoby (napf. nakup surovin pro vyrobu do skladu nebo hotovych vyrobku)
- dlouhodobé pohledavky (napf. pohledavky za dlouhodobymi dluzniky)
- kratkodobé pohledavky (vétSinou pohledavky do 1 roku)
- dlouhodobé zavazky (napf. dlouhodobé dluhy vici dodavateliim)
- kratkodobé zavazky (vétSinou zavazky do 1 roku)

Nejedna se o statické bilan¢ni udaje (tj. stav k danému datu), ale o zmény dané bilan¢ni
polozky v daném roce.

Prostfednictvim roletového menu Bilance/Zadavaci formular zmény aktiv a pasiv se
dostavame do zadavacich formularu (jsou obdobné jako u trzeb &i nakladl). Kladny
udaj znamena zvysSeni dané polozky v bilanci (tj. napfiklad navy$eni nasob), zaporny
pak snizeni. Upozoriujeme, ze v pfipadé, kdy se zadava zména pouze v jednom roce,
je nutné v dalSim roce zadat nulu, nebot’ systém zadavacich tabulek je vytvoren tak, ze
v dalSich letech plati posledné zadana hodnota (pfipadné& navySovana o dané %).

Kromé pouziti v dialogu pfeddefinovanych tlacitek je mozné pfidavat nové polozky
stisknutim klavesy Ins (nachazi-li se kurzor na vybrané skupiné). Pomoci klavesy Del
dojde k vymazani vygenerovanych polozek. Dvojklikem mySi na vybranou polozZku je
mozno skocit pfimo do daného formulare.



Spravce investic

Dialog spravy investic a jejich financovani. V levé Casti se nachazi sprava investic a
vpravo jim pfifazené financovani. Obé Casti se ovladaji tlacitky na pfislusné strané:

Pridat ... pridava danou polozku
Upravit ...  umozfiuje editaci existujici polozky
Jdi na otevira okno s formulafem pro danou polozku

Zrusit ... rusi oznacenou polozku



Volba vstupni €i vystupni polozky u finanéni laboratore

U vstupnich i vystupnich polozek se zadava nadpis (ij. libovolny nazev polozky podle
potfeby uZivatele), adresa (pomoci mySi se vybere pfisludné policko - pfepinani mezi
tabulkami je mozné prostfednictvim spodni liSty se zalozkami) a penézni jednotka
(POZOR! - doporucujeme, aby tato jednotka byla shodna s tou, ktera je pouzivana
aplikaci). Je dulezité, aby jako vstupni poloZka bylo zaddno takové policko v
tabulce, které je mozné ménit (tj. modre)!

U vstupni veliCiny se zadava navic minimalni a maximalni hodnota, mezi kterymi se
dana veli¢ina pohybuje. Pozor pfi zadavani téchto udajl, musi byt ve stejnych
penéznich jednotkach, jaké jsou pouzivany aktualné aplikaci.



Pocatek a zplUsob odepisovani investovanych ¢astek

U vybrané investice je mozné pro jednotlivé roky a jednotlivé odpisové skupiny (jsou
usporadany jako zaloZzky a pfeskok mezi nimi je mozny budto pomoci mysSi ¢i pomoci
tlaCitka Nasledujici) volit, kdy bude investovana Castka z daného roku a z dané
odpisové skupiny aktivovana.

Investované Castky podle jednotlivych skupin odpovidaji zadani z dialogu Investice a
pro kazdy rok a kazdou skupinu je mozné si zvolit, zda chceme aktivovat (tj. zacit
odepisovat) danou ¢astku jiz od daného roku - vyberte u daného roku pfislusnou
polozku - Rovhomeérny ¢i Zrychleny odpis, ¢€i zda odepisovani za¢ne az po celkovém
investovani - vyberte Kumulace ¢astky do dalSich letech. PoloZzka Zrychleny odpis je
pristupna pouze tehdy, pokud v dialogu Investice je zaskrtnuta volba “Pouzit zrychlené
odepisovani”. Pfi odkladu aktivace, tj. kumulace Castky do nasledujicich let, se tato
zacne odepisovat pfi prvni volbé odepisovani (rovhomeérného €i zrychleného).

Pokud je v dialogu Investice zaskrtnuta volba “Pouzit prodlouzenou osu”, je mozné v
dialogovém okné “Pocatek a zplsob odepisovani investovanych ¢astek” kumulovat
investované ¢astky nejen po dobu Sesti let, ale jesté dalSich Sest let. Tato funkce ma
vyznam u investi¢nich akci, které sice skonCi do 6 let, ale které pfesahuji horizont Sesti
let a aktivuji se az po celkovém dokonceni celého komplexu (napfiklad vystavba
jaderné elektrarny).



Spravce minimalnich cen

Vypocet minimalnich cen soucinovych trzbovych polozek je pfistupny prostfednictvim
Spravce minimalnich cen (volba Citl.analyza/Minimalni cena...). V levé Casti
dialogového okna se nachazi vybér polozek, u nichz Ize minimalni ceny pocitat.
PropocCet se provadi kliknutim na vybranou polozku (napfiklad Teplo) a naslednym
kliknutim na tlacCitko PFidej... . Pocita€ provede propocet (trva urcitou dobu) a poté je
dana polozka “zafazena” do pravé Casti, pficemz dana minimalni cena je jiz spoctena.
Zobrazime si, pokud klikneme v pravé Casti na danou polozku a poté na tlacitko Jdi na.

Pokud uzivatel zméni jakékoliv relevantni vstupni udaje, je nutné provést vypocet
minimalni ceny znovu. Prepocet neni mozné provadét automaticky, je nutné jej
znovu vygenerovat!



Parametry citlivostni analyzy

Dialogové okno umoznuje definovat vstupni i vystupni udaje jedno-, resp.
dvouparametrické citlivostni analyzy. Zadavaji se nasledujici polozky:

Nazev (charakterizujici danou analyzu)

Vstup(-y):

Nazev vstupu (nazev vstupniho parametru, kterym muze byt i odkaz na burnku v
tabulce)

Adresa vstupu (bunka s Ciselnou hodnotou, ktera se bude ménit) - zadava se budto z
klavesnice, ¢i pomoci mysi (kliknéte do poli¢ka v dialogu a poté na dané poli¢ko v
tabulce)

Pocate¢ni hodnota (minimalni hodnota, od které se bude propocet vstupu provadét -
POZOR na penézni jednotky)

Koncova hodnota (maximalni hodnota, do které se bude propocet vstupu provadét)

Analogicky se definuje vystupni (ij. zavisla) veli¢ina.

Po kliknuti na tlaCitko Generuj se vypocet provede.



Beta koeficient

Prostfednictvim beta koeficientu se kliCuji naklady na elektfinu a teplo pfi kogeneracni
vyrobé. Plati, Ze beta-e+beta-q=1, kde beta-e pomérna ¢ast nakladl na elektrickou
energii, beta-q na teplo. Vlastni stanoveni koeficientl zavisi na pouzité metodé
(exergeticka, obchodni atd.) a neni to obsahem této aplikace.



Rozsah citlivostni analyzy

U predvolené citlivostni analyzy muze uzivatel zadat rozsah zmény nezavislé
proménné. Jednotka tohoto rozsahu zavisi na jednotce nezavislé proménné (pozor pfi
cenach vyrobku).



Usporadat okna

Tato volba umozniuje pfehledné uspofadani oken podle potieb uZivatele. VSechna
existujici oteviena okna jsou uspofadana podle zadané volby:

- vedle sebe
- nad sebe

- vodorovné
- svisle



Ugetni odpisy

V pfipadé, Ze v dialogu P¥idani/Upravy investice neni zaskrtnuta volba “Ugetni odpisy
shodné s dafiovymi”, mize uZivatel zadat vlastni ucetni odpisy.

Dialog “Zadani ucetnich odpist” ma tfi zakladni sloupce. Prvni rozdéluje danou
investici dle jednotlivych odpisovych skupin (€. a dan. sk.). Prostfedni pak zobrazuje
prislusnou Castku a pfislusny rok. V pravém sloupci (ktery je vysvicen modfe) je mozné
zadavat Mésic pocatku ucetniho odepisovani (v daném roce) arabskou Cislici a pocCet
mésicl ucetniho odepisovani. Aplikace EFINA umoznuje nadefinovani u€etnich odpisl
pouze z casoveho hlediska, nikoliv vykonového.

Pfi prvotnim otevfeni dialogu se objevi v pravé ¢asti hodnoty, které odpovidaji
parametrim dafiového odepisovani.



Investice - financovani leasingem

Pokud bude investice financovana leasingem, je tfeba pfislusnou ¢astku v dialogu
definovani investice uvést v poloZzce Neodepisovat. Potom je mozné pfifadit k dané
investici financovani leasingem.



Bilance - vstupni rozvaha, plna rozvaha

Vstupni rozvaha je stav aktiv a pasiv k 31.12. roku pfedchazejiciho hodnocenému
obdobi. Jeji zadani je nutné pro to, aby bylo mozné sledovat dalSi vyvoj jednotlivych
bilan€nich polozek. Stejné tak je potfeba pro konstruovani pomérovych ukazatelu.

U hodnoceni nového projektu (podniku), tj. napfiklad vystavby na zelené louce,
pfedpokladame, Ze firma byla zaloZzena na konci roku a tudiz jiz ma zakladni jméni v
pasive a napfiklad hotovost v aktivech. Zbyvajici polozky mohou byt nulové.

Vstupni rozvahu je mozné zadat prostfednictvim menu Bilance/PIna rozvaha. Toto
menu zaroven zobrazuje tabulkovou formou kompletni rozvahu v jednotlivych letech
hodnoceného obdobi. Prvni rok v tabulce je rok, ktery pfedchazi hodnocenému obdobi.
Do vyznacenych (modrych) poliCek se zadavaji pfislusné polozky (je tfeba dodrzovat
zvolené jednotky mény).

Rozvaha ma nasledujici polozky:
Aktiva
Pohledavky za upsané zakladni jméni
Stala aktiva
Hmotny a nehmotny investi¢ni majetek
Nedokon€ené hmotné a nehmotné investice
Financéni investice

Opravna polozka
Obézna aktiva

Zasoby

Dlouhodobé pohledavky

Kratkodobé pohledavky

Hotovost a bankovni ucty
Ostatni aktiva

Pasiva
Vlastni jméni
Zakladni jméni
Kapitalové fondy
Emisni azio




Ostatni kapitalové fondy
Rezervni fondy
Hospodarsky vysledek minulych let
Nerozdéleny zisk z minulych let
Neuhrazena ztrata z minulych let
Hospodarsky vysledek béZzného roku
Cizi zdroje
Rezervy
Rezervy zakonné
Rezervy ostatni
Dlouhodobé zavazky
Vydané obligace
Dlouhodobé zavazky
Kratkodobé zavazky
Kratkodobé zavazky
Nekryté zavazky
Bankovni uvéry a vypomoci
Bankovni uvéry dlouhodobé
Bézné bankovni uvéry
Ostatni pasiva

Zakladni jméni je v aplikaci zadavano (stejné jako vyse dividend) prostfednictvim volby
Finance/Formular akcii.



Rozvaha: Pohledavky za upsané zakladni jméni

PolozZka, ktera zahrnuje ¢astku, kterou akcionafi upisujici akcie dosud nesplatili.



Rozvaha: Hmotny a nehmotny investi¢ni majetek (HIM a NHIM)

Dle zakona o dani z pfijmu je hmotnym investicnim majetkem zbozi v pofizovaci
hodnoté vyS$si nez 20 000,- K&, které se spotfebovava postupné (déle nez 1 rok). V
pfipadé nehmotného investicniho majetku je limitni ¢astka 40 000,- KE.



Rozvaha: Nedokonc¢ené hmotné a nehmotné investice

V pfipadé, Ze probiha napfiklad vystavba trvajici vice let, pfi€emz aktivace investic (a
tudiz i zacatek odepisovani) bude provedena az po celkovém dokonéeni, jsou
proinvestované ¢astky uvedeny v této polozce.



Rozvaha: Finanéni investice

Investice do cennych papirt (obligace, akcie jinych podnika).



Rozvaha: Zasoby

Zasoby surovin pro vyrobu, zasoby rozpracované vyroby i zasoby hotovych vyrobkd.



Rozvaha: Dlouhodobé pohledavky

Pohledavky (tj. podnik je véfitelem) s Ih(itou splatnosti vice nez 1 rok.



Rozvaha: Kratkodobé pohledavky

Pohledavky (tj. podnik je véfitelem) s Ih(itou splatnosti méné nez 1 rok.



Rozvaha: Hotovost a bankovni ucty

Penize v pokladné a penize na uctech v bankach.



Rozvaha: Zakladni jméni

Soucet jmenovitych hodnot vSech emitovanych akcii (hmotnych i nehmotnych).



Rozvaha: Emisni azio

Rozdil mezi sou¢tem jmenovitych hodnot vSech emitovanych akcii a skute€nou ¢astkou
ziskanou pfi jejich prodeji podnikem.



Rozvaha: Rezervni fondy

Statut rezervniho fondu je stanoven zakonem. Dané procento z Cistého zisku je
odvadéno do rezervniho fondu.



Rozvaha: Nerozdéleny zisk z minulych let

Kumulovany zisk z pfedchoziho obdobi (po naplnéni zakonnych fondu), ktery nebyl
vyplacen na dividendach.



Rozvaha: Neuhrazena ztrata z minulych let

Kumulovana ztrata z pfedchoziho obdobi.



Rozvaha: Hospodarsky vysledek bézného roku

Zisk, resp. ztrata aktualniho roku.



Rozvaha: Rezervy zakonné

Nakladova polozka, ktera je dle zakona o dani z pfijmu danové uznatelnych nakladem.



Rozvaha: Rezervy ostatni

Nakladova polozka, ktera vSak neni dle zakona o dani z pfijmu dafiové uznatelnym
nakladem.



Rozvaha: Vydané obligace

Soucet pfijma ze vdech emitovanych obligaci.



Rozvaha: Dlouhodobé zavazky

Dluhy a zavazky vuci dodavatellim a dalSim institucim se splatnosti delSi nez 1 rok.



Rozvaha: Kratkodobé zavazky

Dluhy a zavazky vuci dodavatelim a dalSim institucim se splatnosti do 1 roku.



Rozvaha: Nekryté zavazky

V pfipadé takovych vydaju (investi¢nich i provoznich), které nejsou kryty viastnimi €i
cizimi zdroji, se chybéjici prostfedky objevuji v poloZce nekryté zavazky.



Rozvaha: Bankovni uvéry dlouhodobé

Dlouhodobé zavazky vuci bankam. Jedna se zejména o investi¢ni uvéry.



Rozvaha: Bézné bankovni uvéry

Ostatni bankovni uvéry - zejména kratkodobé do 1 roku, pfeklenovaci atd.



Zkracena rozvaha v jednotlivych letech

Standardni sloupcové zobrazeni rozvahy ve zkracené podobé pro jeden zvoleny rok.
Pomoci volby v horni €asti je mozné zobrazit rozvahu v daném roce pro konce
jednotlivych Ctvrtleti €i pro konec celého roku.

Pomoci tlaCitek + a - je mozné zobrazovat jednotlivé roky obdobi hodnoceni.



Pomérové ukazatele

Pomérové ukazatele slouzi pro zhodnoceni financni situace firmy. Za zaklad slouzi
udaje z vysledovky, cash-flow a bilance. Podrobné&jsi popis jednotlivych polozek, v€etné
jejich pfednosti a nedostatkl je uveden v literature.

Souhrn pomérovych ukazatelii:

Financni stabilita

podil vlastniho kapitalu = viastni kapital / celkovy kapital

podil dlouhodobého ciziho kapitalu = dlouhodoby cizi kapital / celkovy kapital
podil ciziho kapitalu = cizi kapital / celkovy kapital

mira zadluzenosti (D/E) = cizi kapital / celkovy kapital

urokoveé kryti = (zisk + placené uroky) / placené uroky

Cisty pracovni kapital (tis. KE) = obézna aktiva celkem - kratkodoby cizi kapital
kryti stalych aktiv = (viastni kapital + dlouhodoby cizi kapital) / stala aktiva

Likvidita

likvidita 1. stupné (okamzitd) = hotovost / kratkodoby cizi kapital

likvidita 2. stupné (rychla) = (hotovost + kratkodobé pohledavky) / kratkodoby cizi kapital
likvidita 3. stupné (celkova) = obéZna aktiva celkem / kratkodoby cizi kapital

Doba splaceni dluhu z Cash Flow (v letech) = (cizi kapital - hotovost) / vyprodukovany
tok hotovosti

Rentabilita

Vynosnost dlouhodobého kapitalu (ROCE) = zisk pred zdanénim / (vlastni jméni +
dlouhodoby cizi kapital)

Vynosnost celkového kapitalu (ROA) = zisk pfed zdanénim / celkova aktiva
Vynosnost vlastniho kapitalu (ROE) = Cisty zisk / vlastni kapital

Obrat kapitalu k trzbam = trzby / celkovy kapital

Rentabilita trzeb = zisk / trzby

Rentabilita nakladl = naklady / naklady celkem

Vynosnost akciového kapitalu (EPS) = zisk / zakladni jméni

UPOZORNENI: Pfi vyhodnocovani jednotlivych pomérovych ukazateld je tfeba mit na
paméti jejich definice, aby nedoslo k myIné interpretaci zjiSténych udaju.






Grafy pomérovych ukazatelt

Grafické zobrazeni vSech pomérovych ukazatell v pribéhu hodnoceného obdobi
umoznuje okamzitou informaci o financni situaci firmy v kazdém roce. Volba
poméroveho ukazatele se provadi v horni ¢asti dialogu. Vybrany graf je mozné
vytisknout prostfednictvim tlaCitka Tisk...



Formular investice

Veskeré udaje zadané uZivatelem pfi generovani (Ci upravé) investice jsou prfevedeny
do tabulky obdobného formatu jako napfiklad MS-EXCEL.

Horni ¢ast listu obsahuje souhrnné informace o investovani, dafiovych a ucetnich
odpisech v jednotlivych letech. NiZe jsou uvedeny detailni informace k jednotlivym
investicim:

Nazev investice

Investovana ¢astka

Danové odpisy - pfi volbé automatického uréeni dafiovych odpisu zobrazuje tabulka
Castky danovych odpisu dle jednotlivych odpisovych skupin. Zvoli-li uzivatel moznost
manualniho nastaveni poc¢atku a zpusobu odepisovani (zrusenim zaskrtnuti volby
“Pocatek a zplsob odepisovani ur€en automaticky”, ktera je umisténa pod tabulkou),
tabulka se rozSifi o hnédé fadky, které popisuji blize poCatek a zplsob odepisovani. Pro
danou odpisovou skupinu se mize objevit volba - Rov nebo Zrychl, coz znamena
rovnomeérny Ci zrychleny zplasob odepisovani. V roce, ve kterém se tato volba objevuje,
zacCina danoveé odepisovani v pfislusné odpisové skupiné dané investice.

Uéetni odpisy - stejné jako u predchozi polozky je mozné nastavit zaskrtnutim volbu,
kdy jsou ucetni odpisy shodné s danovymi. V pfipadé potieby vSak uzivatel mize
nastavit G&etni odpisy individualné (zrusenim zaskrtnuti polozky “Ug&etni odpisy jsou
stejné jako danové”). V tomto pfipadé se zobrazi tabulka, kde jsou uvedeny jednotlivé
investované Castky dle odpisovych skupin. Uzivatel mize zadat mésic pocatku
odepisovani a poCet mésicu ucetniho odepisovani. Aplikace EFINA umozriuje zadavat
ucetni odpisy pouze z Casového pohledu (nikoliv vykonového). Pokud je investice
aktivovana v jednotlivych Ctvrtletich (toto je mozné pouze v tabulce na sheetu nikoliv v
dialogu), je nutné ucetni odpisy vzdy zadat manualné.

Financovani investice - spodni ¢ast tabulky pak zahrnuje informace o financovani
dané investice. Souhrnné uvadi informace o pouziti vlastnich ¢i cizich zdroju
financovani a nasledné pak o splatkach cizich pajcek, véetné uroku.



Formular avéru

Veskeré udaje zadané uZivatelem pfi generovani (Ci upravé) uvéru (at’ uz investic¢niho Ci
provozniho) jsou pfevedeny do tabulky obdobného formatu jako napfiklad MS-EXCEL.

Horni €ast listu obsahuje souhrnné informace o Cerpanich, splatkach, urocich a stavech
uvéru. Dale jsou uvedeny detailni informace o jednotlivych uvérech prevzaté ze
zadavaciho dialogu pfi vytvareni tvér(. Udaje uvedené v modrych poli¢kach je mozné
meénit i v tomto listu, zbyvajici je nutné zménit vyvolanim Spravce financovani a volbou
polozky Upravit.

Pod kazdym uvérem je uveden penézni tok (provozni cash-flow) pro tento uvér v
jednotlivych letech.

UPOZORNENI: Je-li zadano splaceni uvéri Jinak, je nutné z technickych divodt
zadat splaceni uvéru bud'to ¢tvrtletné nebo mésicné.



Formular leasingu

Veskeré udaje zadané uZivatelem pfi generovani (Ci upravé) leasingu jsou pfevedeny
do tabulky obdobného formatu jako napfiklad MS-EXCEL.

Horni €ast listu obsahuje souhrnné informace o akontacich a celkovych splatkach
leasingl. Dale jsou uvedeny detailni informace o jednotlivych uvérech pfevzaté ze
zadavaciho dialogu pfi vytvareni leasingtl. Udaje uvedené v modrych polikach je
mozné meénit i v tomto listu, zbyvajici je nutné zménit vyvolanim Spravce financovani a
volbou polozky Upravit.

Pod kazdym leasingem je uveden penézni tok (provozni cash-flow) pro tento leasing v
jednotlivych letech.



Formular obligaci

Veskeré udaje zadané uZivatelem pfi generovani (Ci upravé) emise obligaci jsou
prevedeny do tabulky obdobného formatu jako napfiklad MS-EXCEL.

Horni ¢ast listu obsahuje souhrnné informace o pfijmech z emisi i jejich splatkach,
v€etné kupond. Dale jsou uvedeny detailni informace o jednotlivych emisich obligaci
prevzaté ze zadavaciho dialogu. Udaje uvedené v modrych poli¢kach je mozné ménit i
v tomto listu, zbyvajici je nutné zménit vyvolanim Spravce financovani a volbou polozky
Upravit.

Pod kazdou emisi obligaci je uveden penézni tok (provozni cash-flow) pro tuto emisi v
jednotlivych letech.



Formular akcii

V horni ¢asti je mozné zadat hodnotu zakladniho jméni a splaceného zakladniho jméni.
NiZe pak uzivatel zadava zbyvajici splatky (tj. rozdil mezi zakladnim jménim a
splacenym zakladnim jménim). Pro jednotlivé roky je pak mozné zadavat vySi dividend.

Veskeré udaje zadané uZivatelem pfi generovani (i upravé) nové emise akcii jsou
prevedeny do tabulky obdobného formatu jako napfiklad MS-EXCEL.

Jsou zde uvedeny detailni informace o dané emisi obligaci pfevzaté ze zadavaciho
dialogu. Udaje uvedené v modrych poliékach je mozné ménit i v tomto listu, zbyvajici je
nutné zménit vyvolanim Spravce financovani a volbou polozky Upravit. U kazdé emise
je uveden souhrn pfijma, pod kterym je mozné zadat procento vyplacenych dividend.




Formular dotaci

U polozky dotace se narozdil od uvéru, leasingu, obligaci a akcii zadavaji udaje pfimo
na listu, nebot se jedna pouze o nazev a ¢astku v pfisluSném roce. V horni ¢asti listu je
pak uveden souhrn dotaci.



Vysledna tabulka nakladu

Tato vystupni tabulka shrnuje zakladni nakladovou charakteristicku celé investi¢ni akce
¢i firmy. Struktura investi¢nich a provoznich vydaju je pfitom zobrazovana ve zvlastni
tabulce a na zvlastnim grafu. Tabulka obsahuje nasledujici vystupni udaje:

Celkové diskontované vyrobni naklady - veSkeré vyrobni naklady (ij. provozni,
investiéni a financni sloZka) diskontované sectené k roku hodnoceni.

Pramérné roc¢ni diskontované vyrobni naklady - vySe uvedeny soucet vynasobeny
anuitou; pokud tuto polozku pro kazdy rok diskontuji k roku hodnoceni, tak jejich soucet
za hodnocené obdobi je roven vySe uvedené polozZce.

Celkové investi¢ni naklady - prosty soucet vSech investi¢nich nakladu.

Celkové diskontované kapitalové investicni naklady - diskontovany soucet vSech
investi¢nich nakladl, v€éetné urokl z doby vystavby.

Rozdil z diskontu béhem vystavby - rozdil mezi prostym souc¢tem investi¢nich
nakladld a sou¢tem diskontovanym.



Graf jednoparametrické a dvouparametrické citlivostni analyzy

Grafické zobrazeni vygenerovanych citlivostnich analyz. U jednoparametrické citlivostni
analyzy se jedna o dvourozmérny graf (zavisla veli€ina jako funkce veli€iny nezavislé), u
dvouparametrickych pak o trojrozmérny graf (vztahu zavislé veliiny na dvou
nezavislych). Zobrazovat Ize pouze vygenerovaneé citlivostni analyzy. Volba dané
zavislosti se provadi v horni ¢asti dialogu. Vybrany graf je mozné vytisknout
prostfednictvim tlaCitka Tisk... .

PFi jakékoliv zméné vstupnich parametrud je nutné prepocitat (pfegenerovat) citlivostni
analyzu, aby byl graf aktualni.



Nastaveni grafu pro tisk

Pfed vlastnim tiskem grafu je mozné nastavit parametry tisku. Prostfednictvim Spravce
tiskovych sestav si uzivatel vybere zvoleny graf a pouzitim tlaCitka Nastaveni str. se
zobrazi dany dialog. Jeho prostfednictvim je mozné nastavit:

Rozlozeni - jedna se o pfedvolbu tisku (orientace, okraje, centrovani), ktera se
muze pouzit budto podle nastaveni dalSich polozek tohoto dialogu - volba Podle
obrazovky nebo implicitné nastavena na ovladaci tiskarny ve Windows - volba
Podle tiskarny.

Centrovani - vycentrovani polohy grafu na strance. Pfi nezaSkrtnuti ani jedné
polozky bude levy horni roh grafu umistén v levém hornim rohu stranky.

Orientace - orientace papiru.
Rozmér - umozriuje nastaveni velikosti grafu na strance. Pfi volbé Skutec¢ny se
graf zobrazi ve skutecné velikosti. Je-li tteba ho mit pfehledné umisténé na celé

strance zvolte Na celou stranu nebo RoztaZzeny na celou stranu.

Okraje - nastaveni okraju stranky, neboli hranic, odkud je mozné tisknout.
Nastavte takové vzdalenosti, aby je byla vasSe tiskarna schopna vytisknout.



Spravce jednoparametrické (vicenasobné) citlivostni analyzy

Leva cast dialogu zobrazuje nazvy vygenerovanych citlivostnich analyz. Vlevo od
seznamu jsou ovladaci tlacitka:

Pridej...>> - uZivatel pfidava novou citlivostni analyzu

Uber...<< - zruSeni vybrané vygenerované citlivostni analyzy

Vymaz vse - zruSeni vSech vygenerovanych citlivostnich analyz

Upravit... - umoznuje zménit nastaveni vybrané citlivostni analyzy (nazev, rozsah
variace parametrd, odkaz na cilovou bunku)

Jdi na - odskok do tabulky s Ciselnymi vysledky vygenerované citlivostni analyzy
Graf... - zobrazi dialog s grafem vSech citlivostnich analyz

Pfi vytvareni nové citlivostni analyzy uzivatel nejdfive pfidava tuto citlivostni
analyzu v levé Casti (viz vySe). Poté specifikuje blize jeji parametry v pravé Casti:

Pridej...>> - uzZivatel pfidava pro vybranou citlivostni analyzu parametr

Uber...<< - zruSeni vybraného parametru u zvolené citlivostni analyzy

Vymaz vse - zruSeni vSech parametr u vybrané citlivostni analyzy

Upravit... - umoziuje zménit nastaveni vybraného parametru u zvolené citlivostni
analyzy (nazev, jednotku, buriku)



Rozsah viceparametrické citlivostni analyzy
V dialogu se nastavuji nasledujici udaje:

Nazev - nazev dané citlivostni analyzy dle volby uZivatele

Rozsah vstupt - zadava se rozsah variace vSech vstupnich parametrt v
procentech (od ... do, pokles se znaménkem minus, narust plus)

Vystup - nastaveni vystupni (zavislé) proménné - nazev, jednotka a adresa bunky

Adresa buriky se nastavuje budto pfimym zadanim z klavesnice, nebo se mysi
klikne do policka Adresa v dialogu a poté se mysi vybere pfislusné misto v
tabulkach, ¢imz se jeho adresa pfenese do nastaveni.



Parametry jednoparametrické (vicenasobné) citlivostni analyzy

Aby bylo mozné pfidat i upravit parametr u dané citlivostni analyzy, je nutné mit v
levé Casti Spravce dané citlivostni analyzy vybranu pfislusnou citlivostni analyzu.

Pfi nastaveni vstupniho (nezavislého) parametru citlivostni analyzy je nutno zadat:

Nazev - nazev proménné dle volby uzivatele

Jednotka - jednotka proménné

Adresa - odkaz na buriku s udajem, ktery se bude ménit; adresa bunky se
nastavuje budto pfimym zadanim z klavesnice, nebo se mysi klikne do policka
Adresa v dialogu a poté se mySi vybere pfislusné misto v tabulkach, ¢imz se jeho
adresa prenese do nastaveni.

Je mozné zadat pouze jednu bunku, pfiéemz dana bunka musi byt vstupni (modie
vybarvena).



Graf jednoparametrické (vicenasobné) citlivostni analyzy

Pro vybranou citlivostni analyzu je mozné zobrazit i dialogové okno s grafem. V
tomto dialogovém okné je mozno zobrazovat vSechny vygenerované pfislusné
citlivostni analyzy. V levé horni €asti je mozno z roletového menu zvolit danou
citlivostni analyzu (Nazev vybrané citlivostni analyzy).

Graf vybrané citlivostni analyzy je zobrazen ve spodni ¢asti dialogového okna.
Pocet kiivek odpovida poctu nezavislych parametrl. VSechny parametry se méni v

rozsahu podle nastaveni dané citlivostni analyzy.

V pravé horni ¢asti je mozno zobrazovat €iselné rozsahy (minimum a maximum)
pro jednotlivé parametry, které se vybiraji z roletového menu.

Pomoci tlacitka Tisk je mozno nastavit parametry tisku grafu a poté ho vytisknout.









